PRINCIPALES LOGROS DE LA POLITICA ECONOMICA DEL GOBIERNO DE HONDURAS
DESTACADOS POR LA CEPAL EN SU BALANCE PRELIMINAR DE DICIEMBRE 2023

https://www.cepal.org/es/publicaciones/bp

1. Honduras fue el pais de América Latina con el mayor crecimiento en la inversidn social
y productiva del Gobierno en 2023: 91% frente a un promedio regional del 10%

Es relevante destacar que cerca de la mitad de este crecimiento en la inversidn social y productiva
se debe a una mayor adquisicidon de activos de capital fijo, es decir, formacién brutal de capital
fijo; bienes de infraestructura que mejoran las condiciones productivas del pais y que generan
empleo.

GraficoVIL.8

Ameérica Latina (15 paises): variacion interanual de los gastos de capital del gobierno central

y contribucion de cada componente a dicha variacion, enero-agosto de 2023#
(En porcentajes, sobre la base de precios constantes)

100 7l
[ ]
80 -
40 34 i
40
4 8 9 1 13 14 15 22
20 1 @ ® [ ]
”—w—il'." uflm .
2 TRE
-40
-37
-60 - T _ [ T - [— T p T _ T - T p T - L T - LI T _ T o
=] @ = KX L 2 =" = = = o
& a = = = 2 § £ = =
=
Il Adguisicion de activos de capital fijo Transferenciasdecapital [l Otros gastos de capital
No especificado @ Total

Fuente: Comision Economica para Ameérica Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 | as cifras de Colombia, el Ecuador, Honduras y Nicaragua corresponden al periodo enero-julio.
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“Por el lado de la inversidn publica, se prevé que los gastos de capital presentaran un leve aumento
en 2023. En los primeros ocho meses del afio se observan incrementos en concordancia con estas
proyecciones en la mayoria de los paises. Destaca la importante contribucién al crecimiento de los
gastos de capital en Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y la Republica Dominicana de
las erogaciones para la adquisicion de activos fijos (véase el grafico VII.8). En Costa Rica, sobresale
la ejecucion de proyectos de transporte por carretera (Ministerio de Hacienda de Costa Rica,
2023). En Honduras el dinamismo de la inversion publica se debe a la ejecucion de proyectos de
energia eléctrica y carreteras, entre otros (BCH, 2023). En la Republica Dominicana, destacan las
erogaciones en proyectos dirigidos al transporte —por ejemplo, la ampliacién del metro de Santo


https://www.cepal.org/es/publicaciones/bp

Domingo— vy la construccidn y rehabilitacién de centros educativos y hospitales, entre otros
(Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, 2023).

En cuanto a los otros componentes de los gastos de capital, las contribuciones mas relevantes
se registraron en el Brasil, Honduras y Nicaragua. En el Brasil, destacan las transferencias de
capital realizadas en julio para reiniciar el programa Minha Casa, Minha Vida (Presidencia de la
Republica del Brasil, 2023). En Honduras, predominaron las transferencias de capital al Banco
Nacional de Desarrollo Agricola, destinadas al Bono Tecnoldgico Productivo, y a la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica (BCH, 2023). En Nicaragua, las transferencias de capital fueron
impulsadas por los traspasos de recursos a las municipalidades, que practicamente se duplicaron
en comparacion con los del afio anterior (BCN, 2023).”

2. CEPAL prevé que el PIB de Honduras crezca un 3.5% en 2024, la sexta economia con mayor
crecimiento de la region: mayor al 1.8% promedio de América Latina y al 3.2% promedio de
Centro América
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Grafico VI11.2
America Latina y &l Caribe (33 paises): proyeccion dela tasa de crecimiento del PIB, 2024

{En porcentajes)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre L2 base de cifras oficiales.



3. Honduras fue el pais con la mayor disminucion de la deuda publica de América Latina:
disminuy6 en 7.2% del PIB entre 2022 y 2023, el promedio regional fue de apenas 1.6%

B. Deuda publica bruta del gobierno central, por pais, diciembre de 2022 y septiembre de 2023
(En porcentajes del PIB)
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Fuente: Comision Economica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

2 Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay,
Perd, Republica Dominicana, Uruguay.

b |as cifras de 2023 corresponden a septiembre, con las siguientes excepciones: junio para la Argentina y el Uruguay, y agosto para
el Ecuador. En el caso del Brasil, la cobertura es de gobierno general.
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“No obstante, un factor que desempefié un papel predominante en la dindmica de la deuda publica
en América Latina durante 2021 y 2022 fue el dinamismo del PIB nominal, de lo cual es ejemplo el
caso del Brasil. Como se observa en el grafico VII.14, el crecimiento del producto se tradujo en una
contraccién importante del nivel de la deuda publica bruta del gobierno general en 2022.”

4. Honduras fue uno de los 4 paises de América Latina que logré la apreciacidon de su
moneda frente al délar en 2023

Solamente Uruguay, México, Honduras y Haiti lograron apreciar sus monedas frente al délar al cierre del
tercer trimestre de 2023. Segun la metodologia de CEPAL “Una moneda se deprecia en términos reales
efectivos cuando este indice aumenta y se aprecia cuando disminuye”. Los datos presentados indican que
Honduras logré una apreciacion de la moneda al disminuir el indice de 100 a 91.4, el valor mas bajo
registrado entre 2018 y 2023. En México, el indice alcanzé 88.9 y en Uruguay 81.7.
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Cuadro Ab6
América Latina y el Caribe: tipo de cambio real efectivo
{indice 2015=100)

2018 2019 2020 2021 2022 2022 2023

Trim.1 Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1 Trim.2 Trim.3
América Latina
Bolivia (Estado Plurinacional de) 92,0 879 83,0 86,2 90,6 90,1 925 90,6 893 109,3 1634 160,8
Brasil 94,6 992 1252 1270 1185 120,5 1124 1214 19,7 1159 10,1 1074
Chile 92,0 985 1063 1018 1093 106,4 1082 114,0 108,8 102,38 100,7 1062
Colombia 951 1028 1111 M37 1257 117,9 176 1292 138,2 1304 120,7 108.8
Costa Rica 1074 1086 107,01 1164 1210 121,8 126,3 121,9 114,0 105,6 103,7 1046
Ecuador 101,01 101,0 99,7 1037 1061 105,5 1073 106,4 105,1 106,1 105,8 1042
El Salvador 939 1007 1006 1018 1004 101,2 1012 100,3 99,0 99,6 100,1 1004
Guatemala 83,5 89,3 86,2 86,8 871 88,0 876 86,3 86,3 1043 158,6 1584
Haiti 91,1 1017 954 823 76,5 771 794 782 T3 779 74,0 66,3
Henduras 100,7 1004 96,9 946 95,0 96,0 953 04,8 93,8 25 91,7 M4
México 1109 1086 1180 1100 1079 110,7 1087 108,5 1035 97,0 927 889
Nicaragua 1054 1063 1061 1079 1069 107,2 108,0 107,0 105,5 1048 1024 1023
Panama 93,3 97.8 97,7 1042 1065 106,3 1057 107,1 1069 1079 1072 1070
Paraguay 97,8 99,2 97,9 98,8 102,8 102,1 1033 1014 1043 1054 106,0 106,1
Perd 98,2 97,2 989 1106 1065 108,5 1058 106,9 1046 1113 1336 1312
Repiblica Dominicana 1051 1077 1144 1114 10686 109,1 1073 104,9 105,0 104,8 99,8 1025
Uruguay 89,6 934 96,0 91,7 924 97.6 932 91,0 a7.8 85,1 835 81,7
El Caribe
Antigua y Barbuda 100,5 1010 1002 1018 1012 102,1 1010 101,4 100,2 100,0 100,4 100,8
Bahamas 1020 1014 101,9 1033 1061 105,6 106,7 105,9 106,0 108,0 106,9 1058
Barbados 94,3 924 91,1 90,4 892 90,1 89,5 90,3 86,9 83,0 837 846
Belice 1024 1041 1085 1098 1112 111,3 1114 111,0 11,0 119 11,3 1108
Dominica 103,01 1028 1025 1038 1051 104,8 1060 106,2 1035 1029 104,5 1036
Granada 101,3 1021 1028 1045 1095 107,8 1096 110,0 1105 110,3 110,0 1106
Guyana 98,9 95,3 94,8 94,6 95,8 96,6 973 4.7 944 ar4 105,0 1032
Jamaica 1032 1041 1043 1079 1067 108,5 1093 105,6 1034 104,0 102,9 101,8
Saint Kitts y Nevis 106,1 1081 1091 1112 1148 1145 115.1 1151 1143 14,8 14,2 1152
San Vicente y las Granadinas 100,2 1015 1033 1032 1055 105,5 106,2 105,5 104,7 106,6 105,0 1026
Santa Lucia 106,2 1073 1095 1098 1110 1111 1121 1109 109.9 1099 1039 948
Suriname 107,0 106,22 956 1194 1167 1137 1106 1171 1256 126 1247 1188
Trinidad y Tabago 1039 1045 1030 1042 1067 106,6 1088 107.6 1039 104.8 107.1 1069

Fuente: Cormision Economica para Aménca Latina y el Caribe (CEPAL), sobre |a base de cifras oficiales.

Nota: Las cifras se consideran como valores medios del periodo. El indice del fipo de cambio real efectivo total se calcula ponderando los indices de tipo de cambio real de cada
socio comercial  por la participacion del comercio —exportaciones mas importaciones— con ese socio en el total del comercio del pais. El indice del fipo de cambio real
efectivo extrarregional no incluye el comercio con ofros paises de América Latina y el Caribe. Una moneda se deprecia en términos reales efectivos cuando este indice aumenta
y se aprecia cuando disminuye.

5. Honduras fue el Unico pais de América Latina en no elevar su tasa de politica monetaria
durante 2022 y 2023, favoreciendo la actividad econédmica de las familias y de los micro
Yy pequeiios empresarios al incentivar los créditos a bajo costo

El promedio de las tasas de politica monetaria en América Latina, a septiembre de 2023, fue de 8.56%
(excluyendo a Argentina por presentar comportamiento atipico, y a Bolivia y Haiti por falta de datos), en
Honduras fue de 3%, una tercera parte del promedio regional.

Subir las tasas de interés es usualmente la receta neoliberal para enfrentar la inflacion. El objetivo de esta
politica es elevar el costo de los préstamos y desmotivar la circulacién monetaria para reducir la demanda
de dinero y contener la inflacidn; sin embargo, el efecto es la disminucién de la actividad econdémica al
encarecer el crédito y aumentar, por tanto, el desempleo.

Honduras aplicé una serie de medidas “heterodoxas” (o no convencionales desde los manuales de politica
neoliberales) consistentes en:



(i) Contener un importante componente de la inflacién importada mediante los subsidios a los
combustibles y a la energia; ambos, elementos vertebrales en las cadenas productivas y de
suministros de bienes y servicios.

(ii) Incentivar la producciéon nacional de alimentos mediante los programas de activacion
productiva agricola (créditos, bonos y mejores condiciones para la produccién). Se debe tener
en cuenta que uno de los principales factores inflacionarios es la importacidn de alimentos del
extranjero en un contexto de incremento de precios.

(iii) Sostener la estabilidad del tipo de cambio y evitar la especulacion en el mercado de divisas
mediante un uso responsable de las reservas y la instalacion del mecanismo de subasta.
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Cuadro A5.2
Ameérica Latina y el Caribe: tasas de referencia de politica monetaria

{En poreentajes)

2018 2018 2020 2021 2022 2022 2023
Marzo Junie  Septiembre Diciembre Marzo Junio  Septiembre

América Latina

Argentina 504 g1.4 38,0 380 75.0 445 52,0 75,0 75,0 78,0 a7.0 118,0
Bolivia (Estado Plurinacional de} 25 3.0 2.0 8,0 8,0 6.0 8.0 8.0 8,0 8,0
Brasil 6.5 4.5 2.0 8.3 13.8 11.8 13.3 138 13.8 13.8 138 12.8
Chile 28 1.8 0.5 4.0 11.3 7.0 a.0 10.8 1.3 1.3 113 8.5
Colombia 43 4.3 1.8 3.0 12.0 4.0 8.0 i0.0 12.0 13.0 13.3 13.23
Costa Rica 53 2.2 0.8 1.3 0.0 25 5.5 25 9.0 g5 7.0 8.5
Guatemala 28 2.8 1.8 1.8 38 1.8 23 3.0 s 4.8 5.0 5.0
Haiti 2.0 15.0 10.0 10.0 11.5 10,0 10,0 1.5 11.5 11.8 11.5
Honduras 5.5 5.5 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 30 3.0 3o 3.0 3.0
Méxica 83 7.3 4.3 5.5 10.5 6.5 T8 23 0.5 11.3 113 11.3
Paraguay 53 4.0 0.8 53 B.5 63 7.8 25 a5 8.5 85 8.0
Perl 2.8 23 0.3 25 7.5 4.0 5.5 6.8 7.5 7.8 7.8 7.5
Republica Dominicana 55 4.5 3.0 45 85 55 7.3 8.3 a5 85 7.8 7.5
Uruguay 45 58 11.5 7.3 8.3 10.2 11.5 11,8 11.3 10,0

6. Honduras se perfila como uno de los mayores receptores de Inversion Extranjera Directa de
Centroamérica, solo después de Costa Rica y Panama

Con los datos al segundo trimestre de 2023, Honduras y Nicaragua se ubican en la tercera posicién como principales
destinos de la IED en Centro América. Los datos al cierre del afio arrojardn una IED superior a los USD700 millones
de ddlares, superior a lo previsto en El Salvador y en Guatemala. Este monto es superior a los USD$496 millones
registrados en 2019, cuando todavia gobernaba el Partido Nacional y antes de la pandemia del COVID en 2020.
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Cuadro A3

Ameérica Latina y el Caribe: inversion extranjera directa neta

(En millones de ddlares)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
América Latina y el Caribe 149 762 139 133 128 552 154 549 124 952 108 659 122 784 163 076 92 246
Ameérica Latina 147 020 136 641 126 613 151 719 121 841 104 314 118 738 159 354 92 060
Argentina 10 B84 1474 10 381 9991 5126 3707 5 366 13 332 7 485
Bolivia (Estado Plurinacional de) 556 248 633 387 -265 -1 018 482 328 -45
Brasil 61 604 59 601 47 545 76 138 46 355 41 254 30 200 53 890 18 146
Chile 19 681 14 8350 7939 14 039 16 813 16 497 17 920 28 954 16 297
Colombia 7403 9341 10011 6172 10 836 5725 6 381 13 991 9313
Costa Rica 2541 2127 28652 2434 2695 1644 3148 3 060 1905
Ecuador 133 764 630 1389 a79 1085 648 833 107
El Salvador 396 348 889 B26 636 272 308 -101 263
Guatemala 1048 965 934 Tan 796 T86 2 986 B56 253
Haiti 106 105 375 105 75 25 5 39
Honduras 952 900 1035 895 496 373 513 738 349
Mexico 25272 31029 30 070 25612 23 860 26 486 33954 21 BG4 27 222
Nicaragua 922 924 a71 763 444 707 1208 1281 370
Panama 34972 4557 4420 4 857 3726 645 1635 2679 906
Paraguay 328 458 82 219 532 120 95 223 194
Peru 6674 8331 8 835 5083 4 325 2422 9148 10 401 4 380
Repliblica Dominicana 2205 2407 3571 2535 3021 2 560 3197 4010 2153
Uruguay L] -1823 -2037 -729 1391 1016 1493 3175 2763
enezuela (Republica Belivariana de) 370 27 -2 302 25
El Caribe 2742 2 492 1938 2830 3111 4 345 4 046 3722 |138
Antigua y Barbuda 100 59 144 193 84 13 248 207
Bahamas 350 455 412 562 369 375 298 316
Belice 64 42 24 118 92 72 124 132 M
Dominica 19 41 23 77 59 5 24 25
Granada 137 93 152 164 196 146 73
Guyana 122 [ 212 1232 1635 2060 4 453 4 389
Jamaica 891 658 855 TE2 219 258 264 258 124
Saint Kitts y Nevis 133 124 42 36 66 54 55 -8
San Vicente y las Granadinas 116 89 143 34 75 76 91 &2
Santa Lucia 129 149 59 BT 4 54 33 138
Suriname 267 300 98 119 -8 1] -124 3 28
Trinidad y Tabago 48 2 -459 -TES 70 958 -1702 -2 D86

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
Mota: Corresponde a la inversion dirseta en la economia declarante, una vez deducida la inversion directa de residentes

de esa economia en el exterior. Incluye reinversion de utiidades.
al Los datos para 2023 comresponden a la suma del pimer y segundo trimesire.



7. Honduras fue el pais de América Latina con mayor crecimiento en el gasto primario del
Gobierno en 2023: elevo su gasto en 11% y mientras que el resto de América Latina lo

hizo en apenas 1.14%

Grafico VII.7
América Latina (15 palses): variacion interanual del gasto corriente primario del gobierno central
y contribucién de cada componente a dicha variacion, enero-agosto de 20232

(En porcentajes, sobre la base de precios constantes)
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Fuente: Comision Econdmica paraAmérica Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
@ Las cifras de Colombia, el Ecuador, Hondurasy Nicaragua corresponden al periodo enero-julio.

El gasto primario incluye: subsidios, transferencias, compra de bienes y servicios, sueldos y salarios. A
continuacioén, algunos parrafos textuales del informe:
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“En primer lugar, los subsidios y transferencias corrientes hicieron una contribucién positiva en la
mayoria de los paises, lo que marca un cierto cambio en la tendencia observada desde 2021,
cuando este componente del gasto se redujo debido al retiro de los programas de emergencia
implementados para hacer frente a la pandemia de enfermedad por coronavirus (COVID-19). En
segundo lugar, las erogaciones en bienes y servicios tuvieron dinamismo en paises como
Guatemala y Honduras, parcialmente como resultado de mayores compras de insumos para
inversidn publica, asi como de insumos sanitarios, como las vacunas. Por ultimo, se registraron
incrementos de los desembolsos en sueldos y salarios, en parte para compensar la dindmica de

los precios.

En cuanto a los subsidios y transferencias corrientes, destaca el incremento de las erogaciones
asociadas a programas sociales y a medidas para incidir en el precio de los bienes y servicios
basicos. Por ejemplo, en Honduras sobresalen las transferencias del gobierno central a la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica, que reflejan en parte la continuacion del programa para mitigar el



alza de los precios de la energia en los hogares a través de un subsidio para el consumo de
electricidad (Congreso Nacional de Honduras, 2022).”



